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La Gerencia de Asistencia Técnica e Innovacién
Productiva (GATIP) del Banco de Desarrollo Productivo
Sociedad Andénima Mixta (BDP - S.AM.), pone a
disposicién el Boletin de coyuntura Econémica N° 5
que se elabora de manera trimestral.

En esta ocasién, presentamos el analisis del
desempefio de la economia y sus incidencias en el
crecimiento del PIB del primery segundo trimestre del
presente afno, existe un rezago debido a que la entidad
oficial recientemente puso a disposicion esta
informacion.

En relacion al resto de los demds indicadores
macroeconémicos, como el Indice de Precios al
Consumidor (IPC), se efectla el analisis como es
habitual en base a informacion al tercer trimestre de
2019.

Respecto al analisis de comercio exterior, se efectla
un analisis comparativo de las exportaciones,
importaciones y saldo comercial en base al
desempeno al tercer trimestre de los afios 2016, 2017,
2018y 2019.

Como es habitual de anteriores boletines, para los
indicadores del sistema financiero, el andlisis
corresponde a depdsitos y cartera, incluyéndose el
comportamiento de las tasas activas y pasivas.

La cartera productiva, es analizada de forma
comparativa en términos de crecimiento de la cartera,
en el primer, segundo y tercer trimestre de la gestién
2019, por actividad econémica, a nivel departamental
y por tamafio del crédito.

En esta ocasion se incluye ademas el andlisis del
comportamiento de los servicios financieros del BDP
-S.AM. en sus diferentes lineas de negocio en el
mismo periodo.

Esperamos que la informacidon contenida en el
presente nimero pueda ser de utilidad a los distintos
usuarios.
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GRAFICON°1
VARIACION ACUMULADA DEL PIB TRIMESTRAL, 2017-
TRIMESTRE 11 2019
(EN PORCENTAIES)

1. Comportamiento del Producto Interno Bruto

Desde primer trimestre de 2018 la economia sufre
una desaceleracion, resultado principalmente de la
reduccién paulatina de la demanda de gas natural de
los paises de Argentina y Brasil, alcanzado su menor

tasa de variacion en el periodo enero a junio de 2019,

con variacion acumulada de 3,1%.

I Trim Il Trim I Trim IV Trim I Trim Il Trim 1 Trim I Trim 1 Trim 1l Trim

2017ip) 2018(p) 2019 {p}

Fuente INE: Elaboracién GATIP
(p) Preliminar

La actividad de mayor incidencia negativa (-11 %)
corresponde a Petréleo Crudo y Gas Natural, que
redujo su produccion en 20,1%, como consecuencia de
la menor demanda de gas natural desde la Republica
Argentina y Brasil, contrarrestaron la caida con

tendencias positivas el resto de las actividades, entre

Pesca, que crecié en 71% incidiendo en 1% en el
crecimiento del PIB; le sigue en importancia Servicios
Bancarios Imputados que crecié en 5,3% y Comercio y
Establecimientos  Financieros, Seguros, Bienes
Inmuebles y Servicios a las Empresas, cada una con

5,2%.

las principales estan Agricultura, Silvicultura, Caza y

GRAFICON° 2
VARIACION ACUMULADA DEL PIB POR ACTIVIDAD

ECONOMICA, TRIMESTRE Il DE 2019 (P)
(EN PORCENTAIES)

AGRICULTURA, SILVICULTURA, caza Y pescA [N 7,1
servicios Bancarios impuTapos [N 5.3
COMERCIO _ 5,2
ESTABLECIMIENTOS FINANCIEROS, SEGUROS, BIENES INMUEBLES V... | N 5.2
OTROS SERVICIOS _ 4,9
SERVICIOS DE LA ADMINISTRACION PUBLICA _ 4,7
INDUSTRIA MANUFACTURERA _ 4,1
etecriciDAD, Gas Y AcuA [ 3.°
TranspORTE Y comunicaciones [N 3.8
construccion [ 3.5
pie A precios BAsicos [N 3.3
MINERALES METALICOS Y NO METALICOS - 3,1
pis A PRrecios e Mercapo [N 3.1
DERECHOS DE IMPORTACION, IVA, IT Y 0TR0s IMPUEsTOs INDIRecTos [l 1,5
-20,1

RETROUEOJCRUDOIVAGASINATURALE ]

Fuente INE: Elaboracién GATIP
(p) Preliminar



GRAFICON°3
COMPOSICION DEL PIB A PRECIOS CONSTANTES,

TRIMESTRE 11 2019(P)
(EN PORCENTAIES)

DERECHOS DE AGRICULTURA,
SERVICIOS BANCARIOS _ IMPORTACION, IVA, IT SILVICULTURA, CAZA Y
IMPUTADOS Y OTROS IMPUESTOS PESCA
-5,0% INDIRECTOS 14,0%
OTROS SERVICIOS 6%l
5,4% ) 3

SERVICIOS DE LA

PETROLEO CRUDO Y
_GAS NATURAL
£ s La

actividad de mayor participacion

corresponde a Agricultura, Silvicultura, Cazay

_ MINERALES METALICOS
: Y NO METALICOS

L e Pesca con 14,4%, seguido de Industria
,8% L
A Manufacturera con 14,8%, Establecimientos
INDUSTRIA Financieros, Seguro, Bienes Inmuebles vy
— MANUFACTURERA
14,8% ici 0,
S TABLECIMIENTOS Servicios a las Empresas con 12,8%.
FINANCIEROS,
SEGUROS, BIENES ELECTRICIDAD, GAS Y
INMUEBLES Y | q AGUA
SERVICIOS A LAS TRANSPORTE Y/ ) 1%
EMPRESAS COMUNICACIONES COMERCIO "\_CONSTRUCCION

12,8%
’ 9,7% 7,8% 2,9%

Fuente INE: Elaboracién GATIP
(p) Preliminar

GRAFICON° 4
VARIACION ACUMULADA DEL PIB POR TIPO DE

GASTO, TRIMESTRE Il DE 2019

Por Tipo de Gasto, la mayor tasa de variacién (EN PORCENTAJES)

positiva corresponde a “Variacion de Existencias”

o . .
con 32,8% de crecimiento, seguido del Gasto de T —— P

Consumo Final de los Hogares e Instituciones sin
Menos: IMPORTACIONES DE BIENES Y SERVICIOS

Fines de Lucro 5,1% y Gasto de Consumo Final de

la Admil’liStraCién Pl:lbllca en 4’6%' por su ladO, GASTO DE CONSUMO FINAL DE LOS HOGARES E IPSFL

GASTO DE CONSUMO FINAL DE LA ADMINISTRACION
PUBLICA
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cayeron la Formacién Bruta de Capital Fijo y las

Exportaciones de Bienes y Servicios en

PIB A PRECIOS DE MERCADO
aproximadamente -3,3% y -2,4%
respectivamente; resta en el célculo del PIB las FIPORTACIONES DEBIENESYSERVICIOS 2.0
Importaciones de Bienes y Servicios que crecieron FORMACION BRUTADE CAPITALFUIO 3 3
en 5,3%. Fuente INE: Elaboracién GATIP
2. Precios

21. indice de Precios al Consumidor

La variacién acumulada del indice de precios al
consumidor de enero a septiembre de 2019 fue 1,5%y
a doce meses 2,3%; su comportamiento se debid al
incremento de los precios de las divisiones:
Alimentos y Bebidas No Alcohélicas 4%; Educacion
3,2%; Salud 1,4%; Bebidas Alcohdlicas y Tabaco 1,1%;
Muebles, Bienes y Servicios Domeésticos 0,8%;

Alimentos y Bebidas Consumidos Fuera del Hogar

0,8%; Vivienda y Servicios Béasicos 0,5%; Bienes y
Servicios Diversos 0,4%; Recreacion y Cultura 0,03%;
y Comunicaciones 0,02%. Como también el
decremento de precios de las divisiones Transporte
0,3% vy Prendas de Vestiry Calzados con 0,5%.
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GRAFICON°5
VARIACION ACUMULADA DEL INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR,

ENERO-SEPTIEMBRE 2019 BASE 2016
(EN PORCENTAIES)

Alimentos y Bebidas No Alcohdlicas
Educacién

Salud

Bebidas Alcohdlicas y Tabaco

Muebles, Bienes y Servicios Domésticos
Alimentos y Bebidas Consumidos Fuera del Hogar
Vivienda y Servicios Basicos

Bienes y Servicios Diversos

Recreacién y Cultura

Comunicaciones

Transporte

Prendas de Vestir y Calzado

INDICE GENERAL
Fuente INE: Elaboracién GATIP
Con relacién al mes anterior (agosto), el IPC registro

variacion negativa de -0,08%, lo que representa 0,6

puntos porcentuales menos que la variacion positiva

del mes anterior que fue de 0,5%.

GRAFICON° 6
VARIACION PORCENTUAL MENSUAL DEL INDICE DE PRECIOS AL
CONSUMIDOR, 2018 - SEPTIEMBRE 2019 BASE 2016
(EN PORCENTAJES)

RO A S AN SN A
I R P AN R P Y

I I IR CI

Fuente INE: Elaboracién GATIP

La variacion negativa de -0,08% registrada en
septiembre, se explica principalmente por el
decremento de los precios en las ciudades capitales y
conurbaciones! de Tarija 0,7%; Trinidad 0,4%;
Conurbacion Santa Cruz? 0,3%; Regién Metropolitana
Kanata3 01% vy Cobija 0,1%. Por el contrario, las
ciudades capitales y conurbaciones que presentaron
variacion  porcentual positiva fueron  Potosi,
Conurbacién La Paz, Oruroy Sucre cada una con menos
del 0,1% de crecimiento.

Segln divisién, el decremento respondié a la caida de

precios de las divisiones de Alimentos y Bebidas No
Alcohélicas con variacion porcentual negativa de 0,3%;
Prendas de Vestir y Calzado 0,2%; Muebles, Bienes y
Servicios Domeésticos 0,1%; Vivienda y Servicios Basicos
01%; Transporte 0,1% vy Comunicaciones 0,04%;
mientras que las divisiones que presentaron
incremento en 0,2% fueron Bebidas Alcohdlicas y
Tabaco y Alimentos y Bebidas Consumidos Fuera del
Hogar; las divisiones de Bienes y Servicios Diversos;
Recreaciony Cultura; Salud% y Educacién crecieron en

menos del 0,1%.

1 Una conurbacién es una region que comprende una serie de ciudades, pueblos grandes y otras dreas urbanas que, a través del crecimiento poblacionaly su

crecimiento fisico se fusionan.

2 Conurbacién Santa Cruz (Santa Cruz de la Sierra, La Guardia, Cotoca'y Warnes)

3 La Regién Metropolitana Kanata es la Regién Metropolitana del Departamento de Cochabamba y la primera creada en Bolivia. La regién estd compuesta por los

municipios de Cochabamba, Colcapirhua, Quillacollo, Sacaba, Sipe, Tiquipaya y Vinto.



2.2. Precios productos agroindustriales

A excepcion del sésamo, que mantuvo su precio
durante los ultimos tres meses (julio-septiembre
2019), a $us/TM1.3000,00, el resto de los productos
registraron variaciones. En el caso de la soya, presenté
tendencia creciente alcanzado el wvalor de
$us/TM260,00 mayor a los meses de agosto en 2,1%

que registré precios de $us/TM254,65 y a julio en 4,3%

con precio de $us/TM 249,29. Con relacién al trigo y
girasol, ambos presentaron tendencia decreciente
alcanzado en septiembre ambos productos el precio
de $us/TM300,00, menor a los registrados en los
meses anteriores que fueron de $us/TM310 vy
$us/TM320 en el caso del girasol y $us/TM31571 y
$us/TM307,86.

GRAFICON° 7
BOLIVIA: PRECIOS DE OLEAGINOSAS Y TRIGO, ENERO

- SEPTIEMBRE 2019
(SUS/TM)*

~®-SOYA (1) Sus/TM =a=GIRASOL $us/TM -+-TRIGO $us/TM -m-SESAMO $Sus/TM

320,00

1.300,00

300 -‘- -
1.200,00 o4

—_—
280 - 2 d
282,86

\ 1.250
300,00 1.200

/. 1.050
/. 260,00
1.025,00 1.000
o \/
238,33 950
220 T T T T T T T T 900
ene-19 feb-19 mar-19 abr-19 may-19 jun-19 jul-19 ago-19 sep-19

(*) Mercado Santa Cruz

(1) Promedio estimado en base a transacciones realizadas en el mercado local, dicho precio de acuerdo a la calidadad de la soya y otros factores puede variar 5% por encima o debajo del promedio.

El resto de los granos (quinua, maiz, sorgo y arroz en
sus dos presentaciones) en el tercer trimestre del afio
presentaron leves variaciones. Los granos que
presentaron tendencia creciente fueron la Quinua Real
que de Bs/qg560,00 en junio de 2019 subié a
Bs/qqg597,50 en septiembre, registrando crecimiento
de 9,9%; en el caso del maiz, de Bs/qq50,51 en junio
subi6 a Bs/qqg55,57 creciendo en 10% vy el arroz grano

corto popular que incremento en 9,9% subiendo de
Bs/qq268,33 a Bs/qgq270,00.

Por el contrario, los granos que presentaron tendencia
negativa fueron el sorgo con -8,3% (de Bs/qq40,67 en
junio a Bs/qg37,9 en septiembre) y el arroz grano largo
con -6,1% (de Bs/gq165,00 a en junio a Bs/qq155 en

septiembre).

GRAFICON° 8
PRECIOS DE OTROS GRANOS, ENERO - SEPTIEMBRE

2019

-e-MAIZ Bs/qq
~+=ARROZ GRANO LARGO * Bs/qq

——QUINUA REAL ** Bs/qq
210 750,00

=4=SORGO Bs/qq
~m-ARROZ GRANO CORTO POPULAR Bs/qq

59,86

270,00

70 51,75 300
e —
50 250,00 =\:_. =?‘=.__._——.———!55,57
A—“Mi?_ A 200
0 18 190,00 37,29
10 T T T T T T T T 100
ene-19 feb-19 mar-19 abr-19 may-19 jun-19 jul-19 ago-19 sep-19

" Maiz, Sorgo, Arroz, mercado Santa Cruz

* Con un maximo de 10% de quebrado.

** Fuente OAP, mercado de Challapata
Fuente: CAO-Elaboracién GATIP, BDP S.A.M.
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En el caso de los productos pecuarios, a excepcion de la
carne de res que bajo su precio con relacién a junio de
Bs/kg20,12 a Bs/kg19,68 en septiembre con variacién
de -22%, los

incrementaron sus precios la carne de pollo subid en

demas productos pecuarios

24,6% con relacién a junio; la carne de cerdo subié en
17,8%, pollo industrial en 14,1%; la carne de cerdo
menor a 90 kilos y mayor a 90 kilos en 78% y 5%

respectivamente y por Gltimo la leche en 0,6%.

GRAFICON°9
PRECIOS DE PRODUCTOS PECUARIOS, ENERO -

SEPTIEMBRE 2019
(EN BS/KG)*

~e=CARNE DE RES (Matadero) Bs/Kg
«+-CARNE DE CERDO (menor a 90 Kg.) Bs/Kg
—+—CARNE DE POLLO VIVO Bs/Kg

21 20,28

—a—CARNE DE CERDO (mayor a 90 Kg.) Bs/Kg
=~ CARNE DE CERDO (Lechén de 25-32Kg.) Bs/Kg
—e—POLLO INDUSTRIAL Bs/Kg

20,12

19,71 I\
19 —
|

17 17,36 @
\

13 12,79
11,46

7 6,34

e _—

17,42

-
W
©
~
L 3

ene-19 feb-19 mar-19 abr-19

(*) Mercado Santa Cruz
Fuente: CAO-Elaboracién GATIP, BDP S.A.M.

3. Comercio Exterior
El saldo de la balanza comercial de enero a septiembre
de 2019 presentd déficit de $us700 millones, cifra

superior, si se compara con similar periodo del ano

may-19 jun-19 jul-19 ago-19 sep-19

anterior (2018), cuando el déficit comercial alcanzé a
$us195,7 millones, lo que significa 257,8% mas.

GRAFICO N° 10
BOLIVIA: COMPORTAMIENTO DE LAS

EXPORTACIONES, IMPORTACIONES Y SALDO
COMERCIAL, 2018 - SEPTIEMBRE 2019

(EN MILLONES DE SUS)
I SALDO COMERCIAL =m=-EXPORTACIONES =®=|MPORTACIONES
1.031,6
@ 938,0 950,9 8854 947,3
856,2 1733 201 8518 _ . 820,9 8719 o—o %" 533 7905, 7702 862,8
°: 4.<'>_‘_—Q v e 7217 _g¢ \ s 759,3
- 676,5 o ® @) w203 82 %' \. \./ /.‘Q
O 325 7780 7603 7793 8243 8220 559 5 8116 g " 7910 7618 B35 122
7168 5p o 732 707,2 693,9 689,5 ’
4 616,0 635,8 636,0
91,5
13,9 47,1
—
W s (40,8) (46,1) (14,8) (56) (49,5
(139,4) 156,3
(220,0) (230,9) (194,5) (198,5) f163,5) l158,9)
(334,9)
g \0,'3’ KN Q‘P o:s‘}’ O SR R S v\? S > \\'@ (\,\9 A
& & &P Y ¥ & & ¢ W @ F & &S Y g K

Fuente: INE-Elaboracién GATIP, BDP S.A.M.



Este comportamiento de enero a septiembre de 2019,
responde al incremento de las importaciones (2,9%)
que alcanzé a $us7.335,2 millones, $us209,5 millones
mas con relacion a similar periodo del afio anterior; los
meses de enero, febrero, abril y mayo registraron
aumento significativo, por otro lado, los dltimos tres

meses se presentd rezago parecido al del afio anterior.

3.1. Exportaciones segtin grandes categorias

Seglin grandes categorias econémicas, se observa que
las exportaciones de las categorias Suministros
Industriales, Articulos de consumo, bienes de capital y
equipos de transporte, presentan tendencia creciente;
el primero con tasa de variacién de 3,9%, el segundo
con 18,4%, el tercero con 45,5% vy el cuarto en 20,6%,
los productos con mayor crecimiento y representacién
en cada grupo fueron las demas formas en bruto de

oro que crecié en 58,3%; articulos de joyeria con 73,7%

Por su lado, las exportaciones registraron caida de
(4,3%), alcanzado %usb6.6352 millones, $us249,9
millones menos que en el periodo enero a septiembre
de 2018; los ultimos tres meses se presenté una leve
recuperacién, arrojando el mes de septiembre saldo
comercial positivo de $us471 millones mayor al del

mes de septiembre de 2018.

y las demas manufacturas de cuero con 755% de
crecimiento; por el contrario, Alimentos y bebidas vy
combustibles y lubricantes decrecieron en -6,7% vy
-18,4%

importantes que redujeron el valor exportado en el

respectivamente, los productos mas
primer grupo fueron aceites y harina de soya en 18,9%
contrarrestando la caida aceite de soya en bruto que

aumento en 0,4% y gas natural que cayé en 17,3%.

GRAFICON° T
BOLIVIA: EXPORTACIONES SEGUN GRANDES
CATEGORIAS ECONOMICAS, ENERO -SEPTIEMBRE DE

2016 - 2019
(EN MILLONES DE SUS)*

3.700 3.844
3.332

2.898

634 587 596 556

m ENERO-SEPTIEMBRE 2016
= ENERO-SEPTIEMBRE 2017
= ENERO-SEPTIEMBRE 2018

ENERO-SEPTIEMBRE 2019

133 117 97 115

2 1 2 3 2 3 3 3
—

Suministros Industriales no Combustibles y Lubrincantes
especificados en otra partida

Alimentos y Bebidas

(*) No incluye efectos personales ni
reexportaciones

3.2 Importaciones segtin grandes categorias

En cuanto a las importaciones registradas al tercer
trimestre en el periodo 2016 -2019, por grandes
categorias econémicas, se observa que aligual que las
exportaciones los grupos Suministros industriales

Combustibles y lubricantes y Articulos de consumo

Articulos de consumo no Bienes de Capital (excepto el Equipo de Transporte, sus piezas
especificados en otra partida equipo de transporte) y sus y accesorios
piezas y accesorios

crecieron en 2,7%, 42,3% vy 5,7% respectivamente; y los
grupos Bienes de capital, Equipo de transporte vy
Alimentos y bebidas cayeron en -9,3%, 8,3%y -0,3%.
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GRAFICON°12
BOLIVIA: IMPORTACIONES SEGUN GRANDES

CATEGORIAS ECONOMICAS, ENERO -SEPTIEMBRE 2016 -
2019
(EN MILLONES DE SUS)*

= ENERO-SEPTIEMBRE 2016

2.154
2.098 = ENERO-SEPTIEMBRE 2017

1.755 m ENERO-SEPTIEMBRE 2018

ENERO-SEPTIEMBRE 2019

1.200
1.1341.1A01.077

876 gq5 892

as7 500 487 486

Suministros Industriales Bienes de Capital Combustibles y Equipo de Transporte, Articulos de | y Bebid
no especificados en otra (excepto el equipo de Lubrincantes sus piezas y ios no ificados en otra
partida transporte) y sus piezas partida
y accesorios

(*) No incluye efectos personales, reexportaciones, ni efectos personales
Fuente: INE-Elaboracién GATIP, BDP S.A.M.

Las grandes categorias econémicas que contindan considerable de $us808,4 millones menos; por el
con saldo comercial positivo en este periodo son contrario, las categorias con saldo comercial
Suministros industriales, Combustibles vy negativo son Equipo de transporte, Bienes de capital
lubricantes y Alimentos y bebidas, sin embargo, la y Articulos de consumo no especificados en otras
categoria combustibles y lubricantes registré caida partidas.
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GRAFICON°13
BOLIVIA: SALDO COMERCIAL SEGUN GRANDES

CATEGORIAS ECONOMICAS, ENERO -SEPTIEMBRE 2016 -
2019
(EN MILLONES DE SUS)*

= ENERO-JUNIO 2016 = ENERO-JUNIO 2017 = ENERO-JUNIO 2018 ENERO-SEPTIEMBRE 2019

1.6021-691 1.616

]

682 759 -748 778

-984
-1.1321.1371.075
1.753
Suministros Industriales Equipo de Transporte, sus Combustibles y Bienes de Capital Articulos de consumo no Alimentos y Bebidas
no especificados en otra piezas y accesorios Lubrincantes (excepto el equipo de especificados en otra
partida transporte) y sus piezas y partida

accesorios
(*) No incluye efectos personales, reexportaciones, ni efectos personales
Fuente: INE-Elaboracién GATIP, BDP - SAM



4. Sistema Financiero

4.1. Depésitos del publicoy cartera

A septiembre de 2019 los depésitos del sistema
financiero regulado, redujeron a Bs180.683 millones,
Bs392 millones menos al registrado en junio de 2019
que fue Bs180.291 millones, lo que significa tasa de
variacién negativa de 0,2%; por su lado el saldo de
cartera del crédito en el mismo periodo ascendié a
Bs181,343 millones, 2% mas que junio de 2019; como
resultado del comportamiento de estas dos variables
se evidencia reducciéon el nivel de liquidez en la

economia, alcanzando términos negativos, bajando de

Bs2.549 millones en junio, a Bs -Bs660 millones en
septiembre de 2019, lo que significa que la Oferta
financiera quedo rezagada respecto a la Demanda.

Para hacer frente a esta situacion, el directorio del
Banco Central de Bolivia (BCB), determind reducir en 10
puntos el encaje legal para la moneda extranjeray en
1% para la moneda nacional, ademas de la redencidn
de valores. Con estas medidas correctivas se pretende
inyectar a la economia nacional alrededor de Bs4.000

millones.

GRAFICO N° 14
DEPOSITOS, CARTERA DE CREDITOS Y LIQUIDEZ, ENERO

2017 - SEPTIEMBRE 2019
(EN MILLONES DE BS)
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(1) Depésitos del Publico: a la vista, en caja de ahorros, a plazo fijo y otros depésitos
Fuente: ASFI-Elaboracién GATIP, BDP S.A.M.

A nivel departamental, si bien tanto el

crédito como depdsitos se encuentran
41%  santaCruz

concentrados en los departamentos
25% LaPaz

del eje troncal, en el crédito el

18%  Cochabamba
departamento lider es Santa Cruz con

4%  Tarija

41% de participacion, seguido de La Paz 4% Chuquisaca
(25%); con relacion a los depdsitos el 3% oo
departamento lider es La Paz con 49% 3% Potosi

de participacién seguido de Santa Cruz 2%  Beni

(32%) 1% Pando

TOTAL
CREDITOS

181.343

GRAFICO N° 15
DEPOSITOS Y CARTERA DE CREDITOS POR
DEPARTAMENTO, ENERO - SEPTIEMBRE 2019

(EN MILLONES DE BS Y PORCENTAIJE)

DEPOSITOS

180.683
73.660 88.945 LaPaz 49%
SantaCruz  32%
Cochabamba 11%
Tarija 2%
Chuquisaca 2%
Potosi 2%
Oruro 2%

Beni 1%

Pando 0,2%

(1) Depésitos del Pdblico: a la vista, en caja de ahorros, a plazo fijo y otros depésitos
Fuente: ASFI-Elaboracién GATIP, BDP S.A.M.
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4.2. Cartera productiva

GRAFICON°16
COMPOSICION DE LA CARTERA PRODUCTIVA POR

ACTIVIDAD ECONOMICA, A SEPTIEMBRE 2019
(EN PORCENTAIES)

Produccién y Minerales Caza, silviocultura Produccién
distribucion de metalicos y no y pesca _intelectual
energia electricay metalicos _ 04% / 0,2%
gas S 1,0% /
4,0% ™~
Turismo _
8,7%

Extraccién de

gas natural
0,1%

Industria

36,0%

Agriculturay
ganaderia

24,3% _ Construccion
25,3%
Fuente: ASFI-Elaboracién GATIP, BDP S.A.M.

Las actividades econdmicas que presentaron
contraccién eltercer trimestre con relacién al trimestre
anterior fue Extraccién de petréleo crudo y gas natural
con tasa negativa de 12,6% y Caza, silvicultura y pesca
con -29%, las

crecimiento, Agricultura y Ganaderia tuvo menor

demas actividades presentan

crecimiento el tercer que el segundo, lo propio ocurrié

_petréleo vrudo y

_manufacturea

La cartera del sector productivo a septiembre de
2019 cerré en Bs80.530 millones, 2,3% mas que el
trimestre anterior (junio) que alcanzé el saldo de
Bs78.736 millones; el 98,4% de la cartera se
encuentra concentrada en cinco actividades de la
economia, 36% corresponden a la actividad de la
Industria Manufacturera, 253% a Construccion;
24,3% a Agricultura y Ganaderia; 8,7% a Turismo vy
4% a Produccion y Distribucion de Energia Eléctrica,
GasyAgua.

con las actividades de Minerales Metdlicos y No
Metdlicos y Produccién y Distribucién de Energia
Eléctrica; por el contrario las actividades que tuvieron
mejor desempefio en este tercer trimestre fueron
Produccién y distribucién de energia eléctrica, gas vy
agua que crecié en 10,1% y Produccién intelectual con
8,9%.

GRAFICO N°17
VARIACION DE LA CARTERA PRODUCTIVA POR
TRIMESTRES SEGUN ACTIVIDAD ECONOMICA, AL
TERECER TRIMESTRE 2019

(EN PORCENTAJES)

H Primer Trimestre %

m Segundo Trimestre%

m Tercer Trimestre%

AGRICULTURAY CAZASILVICULTURA EXTRACCION DE MINERALES METAL
GANADERIA Y PESCA

GAS NATURAL METALICOS

Fuente: ASFI-Elaboracién GATIP, BDP S.A.M.
A nivel departamental, los Departamentos de

Chuquisaca, Cochabamba, La Paz, Santa Cruz, Potosiy

Tarija, en términos relativos tuvieron crecimiento

INDUSTRIA
PETROLEO CRUDOY METALICOSY NO MANUFACTURERA DISTRIBUCION DE

PRODUCCION Y CONSTRUCCION TURISMO PRODUCCION
INTELECTUAL
ENERGIA ELECTRICA

GAS Y AGUA

durante el tercer trimestre respecto al segundo

trimestre 2019. Por el contrario, los Departamentos de

Pando, Beniy Oruro, registraron caida.



GraficoN° 18
VARIACION DE LA CARTERA PRODUCTIVA POR
TRIMESTRE SEGUN DEPARTAMENTO, ALTERCER

TRIMESTRE 2019
(En Porcentajes)

B Primer Trimestre % H Segundo Trimestre H Tercer Trimestre

9,2

-6,7
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En cuanto al comportamiento de la cartera del sector seguido del segmento PyME que crecié en 1,1%; por el
productivo por tamano, se observa que el segmento contario el segmento Micro, experimentd caida de
empresarial tuvo el mayor crecimiento de la cartera -3,9%.

con relacién al segundo trimestre con tasa de 9,6%,
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Grafico N° 19
VARIACION DE LA CARTERA PRODUCTIVA POR
TRIMESTRES SEGUN TAMANO DEL CREDITO, ALTERCER
TRIMESTRE 2019
(En Porcentajes)

M PrimerTrimestre W Segundo Trimestre M Tercer Trimestre

9,6%

-3,9%

EMPRESARIAL MICRO PYME

Fuente: ASFI-Elaboracién GATIP, BDP S.A.M.
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4.3. indice de Mora del sistema financiero

Elindice de mora da la cartera del sector
productivo a septiembre de 2019 fue de Y
1,6%, menor al registrado por el sistema
financiero en su conjunto (2%); de las
tres principales actividades del sector, el
mayor indice de mora le corresponde a
Construcciéon con 3%, seguido de la
(1.2%) vy

Industria  manufacturera

Agriculturay ganaderia (11%).

GRAFICO N° 20
INDICE DE MORA CARTERA SECTOR PRODUCTIVO, 2005

A SEPTIEMBRE 2019
(EN PORCENTAIJES

-e-Credito al sector Productivo

-s-Total Cartera

L7% L8% 1oy sy 16% L7% L8%  20%

LS% 1% 15% 15% 13% 13% 199 124 6%

2005 2006

2007

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019*

Fuente: ASFI-Elaboracién GATIP, BDP S.A.M.

En relacién a las tasas de interés promedio de la
cartera productiva, estas no presentaron grandes
variaciones durante el tercer trimestre de la gestion
2019, respecto a lo registrado durante los trimestre
anteriores de la misma gestién; la tasa de interés
crédito disminuydé

promedio  del empresarial

levemente entre el mes de agosto a septiembre 2019

de 5,5% a 5,3%, lo propio ocurrié con la tasa de interés
promedio del microcrédito, que bajo de 1,1% a 11%; la
tasa de interés del crédito de la pequefia empresa
subid levemente, de 6,6% a 6,8%: manteniéndose la

tasa promedio de la mediana empresa.

GRAFICO N° 21

TASA DE INTERES PROMEDIO MENSUAL* DE LA CARTERA

PRODUCTIVA SEGUN TAMANO DE CREDITO, ENERO 2018 -
SEPTIEMBRE 2019
(EN PORCENTAIES)
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Fuente: ASFI-Elaboracién GATIP, BDP S.A.M.



4.4. Comportamiento de las Tasas de Interés

Las tasas del sistema financiero, desde la aplicacién de
la Ley N°393 de Servicios Financieros que regula las
tasas de interés del crédito destinado al sector
productivo y de vivienda de interés social favorecio la

expansion del crédito de estos sectores impactando en

4.41. TasasActivas

Las tasas de interés activas para los meses de julio y
agosto esta subid a 10,56% vy 11,13% respectivamente,
lo que significa aumento en 0,3 y 0,34 puntos
porcentuales (pp) mas que en los meses anteriores,
por el contrario, en el mes de septiembre registro
disminucién de 0,2 puntos porcentuales, alcanzado
tasa de 10,95%.

el sistema financiero en su conjunto y resultado
ademas de la continuidad de la politica monetaria
expansiva y las medidas implementadas por el Banco
Central de Bolivia — BCB presentaron comportamiento

mas estable.

Por el contrario, las tasas de interés activas en moneda
extranjera (ME), en los meses de julio y agosto,
presentaron aumento de 0,9 y 1,3 pp menos que los
meses precedentes alcanzado tasas de 13,26% vy
11,92% respectivamente, aumentando la tasa de
interés en el mes de septiembre a 13,31%, 1.4 pp mas

que el mes anterior.

GRAFICO N° 22
COMPORTAMIENTO DE LA TASAS DE INTERES ACTIVA

EFECTIVA MENSUAL, 2018-SEPTIEMBRE 2019
(EN PORCENTAIES)

-m-Tasas Activas ME

Fuente: Banco Central de Bolivia
Elaboracién: Gerencia de Riesgos Integrales

4.4.2. Tasas Pasivas

Las tasas de interés pasivas en moneda nacional en el
dltimo trimestre 2019 alcanzaron 3,04%, 3,36%y 3,17%
en los meses de julio, agosto y septiembre
respectivamente con leves oscilaciones de -0,4, 0,3 y

-0,2 pp con relaciéon al mes anterior. Las tasas de

-0-Tasas Activas MN
1432 4414

13,94

3,26 13,31

interés en ME presentaron similar comportamiento,
bajando para el mes de julio a 0,65% con relacién al
mes anterior (0,03 pp menos) para volver a subir a
0,80% (0,15 pp mas) y volver a bajar a 0,61% ( -0,19 pp

menos).
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GRAFICO N° 23
TASAS DE INTERES PASIVAS EFECTIVAS
(EN PORCENTAIJES)
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Fuente: Banco Central de Bolivia
Elaboracién: Gerencia de Riesgos Integrales

5. Servicios Financieros del BDP - S.A.M.

El BDP - SAAM. como banco de desarrollo, cuenta
actualmente dentro de los Servicios Financieros con
dos lineas de negocio, los Servicios de Primer Piso y
Servicios de Segundo Piso.

La cartera de primer piso del BDP - S.AM. presenta

tendencia creciente, con tasa promedio mensual de

3 A I
IS & ‘\e"o @'z’ ? @'b '\\\'(\ ¥

-@-Tasas Pasivas MN

54% de crecimiento; al 31 de septiembre de 2019,
realiz6 23.989 operaciones alcanzando Bs1.638
millones de cartera, aportando con el 2% al crédito
productivo, aspecto que lo sitlia en el puesto nimero 13
de las entidades financieras que otorgan crédito al

sector productivo del sistema financiero regulado.

GRAFICO N° 24
NUMERO DE OPERACIONES Y CARTERA DE PRIMER PISO

DEL BDP-S.A.M., AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019
(EN MILLONES DE BS)
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Fuente: BDP-S.A.M,; Elaboracién GATIP, BDP S.A.M.
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GRAFICO N° 25
COMPOSICON DE LA CARTERA DE PRIMER PISO DEL

BDP-S.A.M., AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019
(EN PORCENTAIJES)

MANUFACTURA Y TRANSFORMACION

329

20% JEFA DE HOGAR
153
9%

Segln productos financieros, la cartera se

TURISMO
36
2%

encuentra concentrada en el agropecuario con
66% de participacion, seguido por Industria
Manufacturera (20%) y Jefa de Hogar (9%).

CAZA, SIVICULTURA Y PESCA
35

2%

TOTAL
Bs1.638
MM

PROGRAMA DE ARRENDAMIENTO
FINANCIERO
9,3
1%

SERVICIOS COMPLEMENTARIOS
RELACIONADOS A LA
PRODUCCION...

AGROPECUARIO
1.076
66%

Fuente: BDP-S.A.M,; Elaboracién GATIP, BDP S.A.M.

GRAFICO N° 26
CARTERA DE PRIMER PISO DEL BDP-S.A.M. POR

AGENCIA, AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019

(EN MILLONES DE BS)
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AGENCIA AIQUILE
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AGENCIA CHULUMANI
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AGENCIA MAIRANA
AGENCIA UYUNI
AGENCIA SAN BUENAVENTURA

Fuente: BDP-S.A.M.; Elaboracién GATIP, BDP S.A.M.

484,8

A nivel de agencias, la mayor cartera se
encuentra en las Agencias de Santa Cruz y
Montero del departamento Santa Cruz
(36,7%), sin embargo, si se analiza el niimero
de operaciones estas se encuentran
concentradas en el departamento de La Paz
(264%), en la Agencia de el Alto

principalmente.
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Los servicios financieros de segundo piso del BDP -
S.A.M., comprende varios productos, principalmente se
puede citar a Sectoriales, Ventanillas, Crédito
Productivo Individual CPI-FDP, Fondo para la
Revolucién Industrial Productiva - FINPRO y otros

fideicomisos, unos financiados con fondos propios y

otros con externos.
El crédito sectorial al 30 de septiembre alcanzd valor
de Bs663,7 millones, otorgados a 2910 clientes,

distribuidos Infraestructura

principalmente  en
Productiva con 43% de participacién, seguido de

Granos (14%), Avicola, (13%) y Cafia (10%).

GRAFICO N° 27
NUMERO DE CLIENTES Y CARTERA DEL PRODUCTO
SECTORIALES DEL BDP-S.A.M., AL 30 DE SEPTIEMBRE

DE 2019
(EN MILLONES DE BS)

|
it

2.910 Clientes

Bs663,7 MM

Cartera

Fuente: BDP-S.A.M,; Elaboracién GATIP, BDP S.A.M.
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GRAFICO N° 28
COMPOSICION DE LA CARTERA DEL PRODUCTO
SECTORIALES DEL BDP-S.A.M., AL 30 DE SEPTIEMBRE
DE 2019
(EN MILLONES DE BS Y PORCENTAIJES)

Cochabamba Tarija
2% ok OO
, 2% gp

A nivel departamental, la mayor cartera de
este producto se encuentra en Santa Cruz,
Cochabamba y Tarija con 455%, 235% vy
12,2% de participacién respectivamente,

concentrando mas del 80% de la cartera.

6,4%

Chuquisaca
28,6
4,4%

Potosi
28,3

4,3%

Beni La Paz

Santa Cruz 3,2 21,5
299,6 0,5% 3,3%

45,5%

Fuente: BDP-5.A.M.; Elaboracién GATIP, BDP S.A.M.



Elproducto Ventanillas, a la misma fecha alcanzé saldo
de Bs1.554,5 millones, dirigido a un total de 42134

clientes, de los cuales, la mayoria desarrollan la

actividad de Agricultura y ganaderia (48,1%), Industria
manufacturera  (23,5%) vy Construccién (22,2%)

principalmente.

Grafico N° 29
NUMERO DE CLIENTES Y CARTERA DEL PRODUCTO
SECTORIALES DEL BDP-S.A.M., AL 30 DE SEPTIEMBRE

DE 2019
(En millones de Bs)
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Fuente: BDP-S.A.M,; Elaboracién GATIP, BDP S.A.M.

Por su parte del CPI-FDP al cierre del mes de de Bs354,5 millones destinados principalmente a la

septiembre, llegé a 15.548 clientes, alcanzando saldo actividad de Agricultura y ganaderia (91,8%).
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Grafico N° 30
NUMERO DE CLIENTES Y CARTERA DEL PRODUCTO

CPI-FDP DEL BDP-S.A.M., AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019
(En millones de Bs)
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Fuente: BDP-S.A.M,; Elaboracién GATIP, BDP S.A.M.



@
o
o
=3
=
m
Ia)
o
=
o
3
=
e}
)
=
Q
=1
o),
I}
S
o
-}
o
v

El FINPRO, se encuentra dirigido principalmente a

beneficiar a la Industrializacion de empresas publicas,

al 30 de septiembre alcanzo saldo de Bs6.044

millones, a través de 21 operaciones.

GRAFICO N° 31
NUMERO DE CLIENTES Y CARTERA DEL FINPRO DEL

BDP-S.A.M., AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019
(EN MILLONES DE BS)

.7% .7%

INDUSTRIAL TEXTIL ALIMENTOS
4.386,9 405,1 439,7
Operaciones (5) Operaciones (2) Operaciones (8)

Fuente: BDP-S.A.M,; Elaboracién GATIP, BDP S.A.M.

Ademas, se cuenta con otros fideicomisos dirigidos a
los sectores especificos de producciéon de Castana -
FIBECA, Poblamiento y repoblamiento bovino -
FIPOREBO y de manera general al Poblamiento vy
repoblamiento Ganadero — FIPOREGA.

Através de estos tres productos a septiembre 2019 se
llegd a 321 productores, con saldo de cartera Bs59,7
millones dentro del sector agropecuario.

En conclusién, se consideran todos los servicios
financieros del BDP - SAM. dirigidos al sector

productivo tanto de manera directa como indirecta a
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292,0 471,1 49,1
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septiembre de 2019 su saldo de cartera alcanzaria a
Bs10.308,7 millones, en ese contexto, para identificar el
aporte del BDP al crédito productivo, al reporte de la
ASFI referido al sector productivo, deberian sumarse
aquellos servicios financieros como el FINPRO gue no
son incluidos, de ese modo, al saldo de Bs80.530 al 30
de septiembre de 2019 registrado por la ASFI,
ascenderia a Bs86.574 millones, aportando el BDP con
11,9%, ubicandolo en el primer banco que apoya al
sector productivo del pais.

GRAFICO N° 32
DIEZ PRINCIPALES ENTIDADES FINANCIERAS QUE
OTORGAN CREDITO AL SECTOR PRODUCTIVO, AL 30 DE
SEPTIEMBRE DE 2019
(EN PORCENTAJES)
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BANCO SOLIDARIO S. A.

10,3%
BANCO UNION S. A.
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8,2%
BANCO FASSIL S.A.

Fuente: ASFI-Elaboracién GATIP, BDP S.A.M.

BOLIVIAS. A.

7,2%
BANCO FIE S.A.
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BOLIVIAS. A. | BANCO PRODEM S.A.

Nota: para el calculo, se restd el saldo correspondiente a las entidades que otorgan crédito al sector productivo resultado del producto “Sectorial” de segundo

piso del BDP-S.A.M.



6. Resumen de Principales Indicadores y Variables Econémico Financieras

UNIDAD
DE
INDICADOR MEDIDA |PERIODICIDAD 2017 may-19 ago-19
20 4,22 nd nd nd nd nd nd nd nd nd

Variacion PIB Porcentaje  Anual/Trimestral 4,86 4,26 4, b
Variacion PIB Agricultura, SiMcultura, Caza y Pesca Porcentaje  Anual/Trimestral 4,69 3,82 7,60 6,91 nd nd nd nd nd nd nd nd nd
Variacion PIB de la Industria Maufacturera Porcentaje  Anual/Trimestral 4,58 6,18 3,29 552 nd nd nd nd nd nd nd nd nd
Variacion del IPC (*) Porcentaje  Anual/Mensual 2,95 4,00 2,71 1,51 0,23 0,07 0,06 0,20 0,65 0,81 0,81 0,81 0,81
Variacion del IPC de Alimentos y Bebidas No Al icas (**) P i 2,21 6,90 2,63 18  -0,06 -0,46 -0,80 -0,40 1,17 1,58 221 4,30 4,00
Exportaciones Totales Millones de ¢ Anual/Mensual ~ 8.737,11 7.095,79 8.194,49 9.060,36 693,87 63576 68945 63600 791,05 761,79 85442 81350 759,32
Exportaciones Agricultura, Silvcultura, Caza y Pesca Millones de ¢ Anual/Mensual 478,11 44625 38376 43422 2532 2695 2920 34,46 31,01 27,91 29,38 36,71 30,19
Exportaci Industria M: era Millones de ¢ Anual/Mensual ~ 2.547,88 2.646,40 2.801,95 3.102,63 257,62 220,04 269,04 23625 31342 300,34 37463 38148 36539
Importaciones Totales Millones de {Anual/Mensual ~ 9.843,08 8.563,81 9.287,82 9.99595 88837 83426 72165 799,33 947,31 770,17 799,09 86283 712,18
Importaciones Agricultura, Silvcultura, Caza y Pesca Millones de ¢ Anual/Mensual 9238 12520 129,53 104,55 10,57 10,33 8,47 7,14 6,91 5,83 6,67 8,17 8,61
Industria Millones de ¢ Anual/Mensual ~ 9.732,42 8.414,98 9.162,05 9.92594 876,62 822,69 71209 791,05 93832 76329 790,64 85311 701,71
Saldo de Cartera Crédito Productivo Millones de t Anual/Mensual 41429 51688 62292 75761 75986 76.860 77.761  77.521 78274 78.736 79576  79.948  80.530
Saldo de Cartera Crédito Agricultura y Ganaderia Millones de | Anual/Mensual 9288 12842 15287 17.874 18.003 18.266 18471 18696  18.945 19.143 19219 19435  19.503
Saldo de Cartera Crédito Industria Maufacturera Millones de t Anual/Mensual 18.326 20.389 23719 28399 28219 28364 28.849 28322 28496 28290 28.827 28915  29.014
Saldo de Cartera Micro Credito Productivo Millones de t Anual/Mensual 14.942 20419 25243 30252 30490 30.791 31.038 30945 31279 31672 31989 32310 32562
Saldo de Cartera PyME Productivo Millones de t Anual/Mensual 10.734 12528 13999 16433 16494  16.504 16.904  17.056  17.219 17.358  17.472 17458  17.545
Saldo de Cartera Credito Empresarial Productivo Millones de t Anual/Mensual 15753 18741 23050 29.076 29.003 29475 29819 20520 29.776 29.706  30.115  30.179  30.423
Namero de Unidades economicas (Registro de empresas) Unidades  AnualMensual ~ 272.249 284.271 295829 315.868 317.314 318.660 319.833 321.034 320294 321.401 322.825 324.074 325292
Numero Unidades Economicas Agropecuaria Unidades  Anual/Mensual 2952 3072 3125 3255 3.264 3265 3276 3284 3.281 3.288 3.298 3.300 3.306
'Namero Unidades Econdémicas Industria Manufacturera Unidades  Anual/Mensual 30.058 32172 33513 34.105 34199 34276  34.345 34445 34445 34538 34625 34673 34762

(*) Dato Acumulado
(**) Dato anual acumulado, resto dato mensual
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